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Finanzmarkte und Demokratie

Herbert DORFMANN
Mitglied des Europaischen Parlaments




AGENDA

Ursachen der Finanz- und Wirtschaftskrise;
Folgen der Finanz- und Wirtschaftskrise;

Malnahmen gegen die Krise (EU vs.
intergouvernementale MaRnahmen);
= Demokratisches Defizit / Troika

EU-Finanzmarktregulierung am Beispiel der
Bankenunion;

Regulierung Steuerwesen;



Ursachen
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= 2000 -2007: Blase am US-Immobilienmarkt;

= 2007: USA — Banken kollabieren aufgrund schlechter
Kreditvergabe;

= 2008: Kollaps von Lehman Brothers - Auswirkungen auf das
weltweite Finanzsystem.
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Ursachen in der
Kreditwirtschaft

1. Bankenindustrie

ubermaliige Hebeleffekte;

Kreditverbriefungen;
ubermaldiges Vertrauen in die Ratings;

interne Schocks
+ externe Schocks
+ Systemdefekte

2. WWU - Wirtschafts- und Wahrungsunion | = pERFEKTER STURM

“Wahrungsunion” abgeschlossen;

“Wirtschaftsunion” noch nicht vollendet;

3. Aufsicht und nationale Politiken

Keine Aufsicht auf Makroebene;
Hohe Staatsdefizite, Staatsschulden und Kreditausfallrisiko.
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2009: Deutschland, Frankreich, UK, Irland, Danemark,
Niederlande und Belgien retten Banken uber offentliche
Haushalte;

+ Rezession
Bankenkrisen haben Auswirkung auf Staatshaushalte;

Mitgliedsstaaten ricken in den Fokus der Markte und

Investoren;

Vielfachkrise!




Vielfachkrise

Teufelskreis der Banken-, Staatsschulden- und makrodkonomischen Krise!

Wirtschaftlicher Abschwung fiihrt zu Kreditausfillen

Banken- Wegbrechende Kreditvergabe an Unternehmen Makrooko-
krise vermindert Investitionen nomische
krise

Wegbrechende Steuer-

einnahmen und steigende
Bankenrettung durch den Transfers belasten die

Staat verschlechtert die affentlichen Haushalte
Finanzsituation der
offentlichen Haushalte

Unvermeidliche staatliche
Konsolidierung schwicht
Binnennachfrage

Ausfall von Staatsanleihen
verschlechtert die Bilanz- und
Kapitalposition der Banken

Staats-
schulden-
krise

1) Darstellung in Anlehnung an Shambaugh (2012).

& Sachverstandigenrat




= Folgen: Staatsanleihen
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Renditen fur 10-jahrige Staatsanleihen ausgewahlter Lander im Euro-Raum
Tageswerte
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1) Griechenland ab 05.09.2011 dauerhatft Gber 18 % p.a_; zur besseren Lesbarkeit werden die Werte ab diesem Zeitpunkt nicht mehr dargestelit.

Quelle: Thomson Financial Datastream
@ Sachverstandigenrat




%
30

25

20

15

10

-10

-15

o T oy

+ 3

LI ]

Folgen: Kreditvergabe

Vergabe von Bankkrediten an Unternehmen und private Haushalte
in ausgewahlten Landern des Euro-Raums

Verdnderung gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
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Griechenland
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=~ Folgen: Arbeitslosigkeit
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Manner Frauen = 25 Jahre 25—74 Jahre

2008 2013 2008 2013 2013 2013
EU-28 6,6 10,8 75 10,9 234 95
Eurocraum (ER-18) .9 11,9 83 121 240 107
Belgien 6,5 a7 7.6 82 237 7.1
Bulgarien 5.5 13,9 5,8 11,8 284 11,8
Tsch. Republik 3.5 54 5B 83 18,9 g1
Danemark 3,2 6,7 37 73 13,0 549
Deutschland 74 R G 77 5.0 7.4 50
Estland 5.8 9.1 5.1 82 18,7 7.6
Irland 7.6 15,0 4.9 10,7 26,8 11,6
Griechenland 51 24 5 115 M4 R8.3 253
Spanien 101 256 12,8 26,7 555 238
Frankreich 71 10,3 7.9 10,2 24 8 2.8
Kroatien 7.0 177 101 16,8 487 14 1
Italien 55 11,5 a5 131 40,0 10,3
Zypern 3,2 16,6 43 15,2 3849 13,6
Lettland 84 12 6 71 111 232 107
Litauen &,0 13,1 5,6 10,5 2149 10,9
Luxemburg 41 56 59 6,3 17 4 50
Ungarn 76 10,2 a1 10,2 27 2 249
Malta 5,6 6,5 6,8 6,3 13,5 52
Niederlande 2.8 7.1 34 6,3 11,0 549
Osterreich 3.6 49 41 49 g2 43
Polen 6,4 97 7.9 11,1 273 8.8
Portugal 7.G 16,3 g1 16,6 T 14,8
Rumanien 7 74 47 GG 236 59
Slowenien 4,0 95 4.8 10,9 216 92
Slowakei g4 14,0 11,0 14,5 33,7 12,5
Finnland 1 88 67 75 18,9 65
Schweden 549 32 6,6 74 234 5.7
Ver. Kinigreich .1 2.0 51 7.0 205 54
Island 3,3 57 26 5.1 10,7 43
Norwegen 27 37 24 3,3 9.1 26
Tiirkei 9.6 7.4 10,0 10,5 17,0 71
Japan 4.1 43 3.8 37 6,8 38
Vereinigte Staaten 6,1 7.6 54 7.1 18,5 6,1

Quelle: Eurostat (Online-Datencode: une_rt_a)




Folgen: Arbeitslosigkeit

(in Tausend im Vergleich zum Vormonat / Saisonal angepasst)
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Folgen: Bankenrettung

Xk % BIP der jew. Staatsverschuldung
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Ireland, 2010  Greece, 2012  Spain, 2012 Latvia, 2010 Germany, 2010 Portugal, 2010
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m Published deficit Impact of support for financial institutions

Quelle: Eurostat




Folgen: Bankenrettung

vk Auswirkungen auf Defizit
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Folgen: Bankenrettung

Auswirkungen auf Defizit

2011 2012
EDF deficit (-)/ Impact of support  Deficit {-)/surplus EDP deficit {-)/ Impact of support  Deficit (-)/surplus
surplus (+) for financial (#) excluding surplus (+) for financial (+) excluding
institutions support for institutions support for
financial financial

institutions institutions
EU-27 44 0.1 44 40 -0.4 -6
EA-17 4.2 01 4.1 3.7 -0.6 -3.1
BE -7 041 -1.8 -39 -0.6 -4
BG -2.0 0.0 2.0 08 oo 18
CZ -33 0.0 -3.3 L4 0o 44
DK -1.8 0.1 -1.8 40 02 42
DE .8 0.0 0.8 0.2 -0.1 02
EE 12 0.0 1.2 0.3 0o 4.3
IE -13.4 -6 4.8 ] 10 BE
EL 45 0.3 4.8 -10.0 40 6.0
ES -84 0.3 41 -10.5 -3.6 T
FR -5.3 0.0 5.3 48 -0.1 47
IT -8 0.0 -1.48 -3.0 oo -3.1
CY 5.3 041 4.4 6.3 -0.2 .1
LV =16 .5 -3.1 -1.2 0.7 .5
LT -5.5 0.0 5.5 -3.2 -0.1 -3.1
Ly -0.2 041 .4 08 0.1 0.8
HU L3 0.0 43 -19 oo ]
MT -28 0.0 2.8 -3.3 0o -33
ML 45 0.0 L4 4.1 -0.1 1.0
AT =25 1 -2.3 -2.5 -0.8 AT
PL -5.0 0.0 5.0 -39 0o -8
PT 44 0.5 -4 £4 -0.6 5.8
RO -6 0.0 5.6 -28 oo -2 8
5l 6.4 08 57 40 -0.1 -8
SK -39 0.0 -3.1 43 0.0 43
FI -0.8 0.0 0.8 -19 0o -8
SE 02 041 01 05 oo 4.5
UK -8 041 -7 6.3 oo 6.3

Quelle: Eurostat
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Folgen: Staatsschulden

2006 — 2012 in % BIP
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Quelle: Eurostat



Ausbreitung der Krise:

;: } Warum?
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= |n manchen MS lie3en Regierungen Immobilienblasen und andere
makrookonomische Gleichgewichte zu;

= Missachtung der Maastricht-Kriterien fur einen einheitlichen
Wahrungsraum;

= Reformmangel und Wettbewerbsfahigkeitsverlust;
=, Wirtschaftspolitische Steuerung“ zu locker und ohne Zahne;

* GR, IR, PT, ES, CY sind nicht mehr in der Lage auf den Finanzmarkten
unter vertraglichen Konditionen Staatsanleihen zu platzieren;

‘ ReformmaRBnahmen




* Intergouvernemental

Regierungen /
Eurogruppe

MalRnahmen

= Gemeinschafts-
methode

Europaische
Kommission

-+

Europaisches
Parlament

+
Rat



Losung Finanz- und
Wirtschaftskrise: Die Akteure

Europaische Kommssion




Rolle des Europaischen
Parlaments:
£ : Legislativflut 2009 - 2014
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=  Europaische Wirtschaftssteuerung;

= CRR/CRD IV/Basel 3: EigenkapitalRL und VO;

= EinlagensicherungsRL;

=  Bankenunion: Einheitlicher Aufsichtsmechanismus und Einheitlicher Abwicklungsfond;
=  Europaische Aufsichtbehordern (ESMA, EIOPA, EBA);

=  Bankenabwicklungsmechanismus RL;

= KreditratingagenturenVO;

=  EMIR - DerivatVoO;

=  ProspektRL;

=  WohnkreditvergabeRL;

=  MIFID/MIFIR: FinanzmarktRL und VO;

=  MAD/MAR: MarkmissbrauchsRL und VO;

=  Bankentrennung - LIIKANEN REPORT

=  PRIPs — Verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger VO,
=  BasisbankkontoRL;

=  Anti-GeldwascheRL;




Demokratisches Defizit:
ESFS/ESM

= ESFS im Juni 2010 durch Eurogruppe gegrundet;
= 17 Aktionare der Eurozone;
= Finanzielle Hilfe fur Irland, Portugal und Griechenland;

o T oy

+ 3
g ¥

LI ]

= ESM: Europaischer Stabilitatsmechanismus gegrundet 2012 auf Basis
eines intergouvernementalen Abkommens der folgenden
Mitgliedsstaaten:

Austria 27644 19.48 223

Balgium 3.4534 24,34 .78
Cyprus 0.1549 137 0.16
Ezstonia 0.1847 1.30 0.15
Finland 1.7852 12 58 144
France 20,2471 142.70 16,31
Garmany 25,9616 19002 21,72
Greace 2.7975 | 19.72 | 2:15
Iraband 1.5814 11.14 127
Italy 17.7917 125.40 14.33
Latwia 0.2746 1.93 0.22
Lithuania 0.4063 2.86 | 033
Luxembourg 0.2487 1.75 0.20
Malta 00726 51 0.06
Netherlands 56781 A0.02 457
Pn-rtu_gal 2.4921 17.56 201
Slovakia 08124 5,77 0,66
Slovenia 4247 2.99 0,32
Spain 118227 B83.33 8,52

Total 100 T04.80 B80.55




Demokratisches Defizit
Troika (EZB, EK, IMF)

= Position Europaisches Parlament:

= Keine demokratische Kontrolle und Rechenschaftspflicht auf europaischer und
nationaler Ebene;

» Auswirkungsstudien der Reformprogramme auf die Lander sind notwendig;

= Sozial- und Beschaftigungslage muss in den Reformprogrammen besser
berucksichtigt werden;

» Einflhrung eines neuen Instruments unter demokratischer Kontrolle;




Rolle EU in der Finanz- und
Wirtschaftskrise

".'1: e Eurobarometer 2014:
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QC2a. In your opinion, which of the following is best able to take effective
actions against the effects of the financial and economic crisis?

I, '

The European Union gty

I 19’
18%

I 13
%6

The (NATIONALITY) Government

The G20

I 13

The International Monetary Fund (IMF) 14%

-
The United States -

1%
0%

I

6%

[
Don't know 15%,

Other (SPONTANECQUS)

Mone (SPONTANEQUS)

@a Eu2s
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Positive Ergebnisse des EU-
Handelns

".'1: } Eurobarometer 2014:
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QD4T. Which of the following do you think is the most positive result of the
EU?

The free movement of people, goods [ ENEG_—_——— 6"

and services within the EU 42%

Peace among the Member States of R 5%
the EU 4%

I 5

The euro 7%

Student exchange programmes such NN 23t
as ERASMUS 24%

The political and diplomatic influence NN 20%
of the EU in the rest of the world 20%

I 20%
22%

The economic power of the EU

The level of social welfare (healthcare, [N 16%
education, pensions) in the EU 15%

B 0%
The Common Agricultural Palicy 1%

@ EUzs
(T




Finanzprodukte und
Dienstleistungen

".'1: e Eurobarometer 2014:
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Figure 1: Which products people have (base: all respondents; n=26,856)

QEB1. Which of the following financial products and services do you have, if any?

Current bank account - [EEG_——
Other insurance products (e.g. home,
- I
health, car insurance)
Credit card | NG -
Life insurance |G 1%
Mortgage [N 19%
Personal loan [l 13%
Shares or bonds [l 1%
Investment fund [l 7%

None (SPONTANEOUS) [l 10%

Refusal (SPONTANEOUS) | 2%
@ cu27




Finanzprodukte und
Dienstleistungen

".'1: e Eurobarometer 2014
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Figure 3: Which products people have (base: all respondents; n=26,856)

QB1 Which of the following financial products and services do you have, if any? (ROTATE — MULTIPLE ANSWERS POSSIBLE)

Other
Current insurance :
barik products Credit card Life Mortgage Personal Shares or | Investment None Refusal Don't know
N {e.g. home, assurance loan bonds fund {SPONT.) (SPONT.)
health, car
insurance)

EU27 | 84w | =% 40% 1% 19% 13% 11% 7% 10% 2% 0%
a Sex
Male 84% 53% 44% 33% 20% 14% 14% 9% 9% 1% 0%
Female | 83w | 40% | 3% | 28% | 1% 2% | 9% | 5% | 11% | 2% | 0%
Age
15-24 G8% 23% 24% 2% 6% 4% 2% 27% 1% 0%
2539 | 89w | 55 | 47% 29% 21% 9% 7% 5% 2% 0%
40-54 | 8ow 60% 50% 30% 19% 14% B 5% 2% 1%
55+ | 83w | 53% ‘% | 21% | 9% 7% 15% | 8% | 10% 2% | 1%
3_ Education (End of} .
15- 81% 45% 25% 21% 8% 8% 7% 5% 12% 3% 0%
15-19 [ 8E% 54% 41% 33% 19% 16% 10% 7% 8% 1% 0%
20+ | o2% | s2m | so% | 43% |  31% 17% 20% | 12% | 3% | 2% | 1%
Still studying [ s0m | 20% 21% | 1% | 2% 4% 4% 2% | 34% | 1% | 0%
pal  Respondent occupation scale
Seif-employed 90% 53% 51% 43% 3% 13% 18% 12% 4% 1% 0%
Managers | 94% £8% 67% 53% 42% 20% 26% 16% 1% 1%
‘Other white collars | oa% | 62% | =s2% | 39% | 2% | 19% | 12% | 7% 3% | 0%
Manual warkers I 80% 57% 46% 37% 24% 20% 5% 1% 0%
House persons | 70% | aa% | 28% | 21% | 14% | 0% 4% % | 1%
Unemployed [ 78% 350 27% 18% 12% 1% 4% 18 0%
Retired | 81% | so% | 3% | 25% | 7% | 6% 7% % | 0%

' 2% 1% 0%

Students 60% 20% 21% 11% 2% 4%




Finanzmarkregulierung am
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ZIELE:

Die Fragmentierung des Marktes vermeiden;

Die Verbindung zwischen Bankenkrisen und Staatsschuldenkrisen unterbrechen;
Vertrauen wiederherstellen;

Von bail-out zu bail-in;

Ansteckung vermeiden;

Nicht mehr too big to fail.

WIE? 3 SAULEN:

Einheitlicher Aufsichtsmechanismus auf europaischer Ebene;
Einheitliches Krisenmanagement auf europaischer Ebene;
Harmonisierter Schutz der Einlagen bis 100.000 Euro.



Einheitlicher
Aufsichtsmechanismus
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EZB -
Aufsicht

INDIREKT

(Uber nat.
Aufsicht)

Co

Systemrelevante
Banken

Nicht systemrelevante
Banken

(Genossenschaftsbanken,
Volksbanken, Sparkassen




Die EZB am Mandatslimit?

= Untatigkeit der gewahlten Regierungen:

= 2012: «Whatever it takes»

= 2015: Quantitative Easing: Aufkauf von
Staatsanleihen bis zu 60 Milliarden pro Monat von Marz

2015 bis September 2016;




Regulierung Steuerwesen
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= Sonderausschuss EP:

= Untersuchung von kunstlichen Gewinnverlagerungen innerhalb von
Konzernen;

= Uberpriifung der Steuerbehdérdenzusammenarbeit zwischen den
MS;

= Untersuchung von indirekten Staatsbeihilfen an Unternehmen Uber
Steuersyteme;

= Europaische Kommission:

= Kommissarin Vestager untersucht ob Steuerpraktiken mit den
Staatsbeihilferegelen im Einklang stehen;

= Rat

= 2014: Annahme ZinssteuerRI nach Veto-Aufgabe von AUT und LUX
(Bankgeheimnis fallt aufgrund von obligatorischen Datenaustausch
der Behorden)




Schlussfolgerungen
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Die EU hat verschiedene MaRhahme gegen die Krise gesetzt

Das hat zu einer Reform der Finanzmarkte gefiuhrt

Die intergouvernementalen MaBnahmen miissen vergemeinschaftet
werden!

-

)




Vielen Dank fur
die Aufmerksamkeit

___www.herbert-dorfmann.eu
Sy info@herbert-dorfmann.eu

Join me on
facebook




